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Although politician claimed political tabilit wa the driving
force behind the new Contitution in 2015, Nepal ha witneed
ix change of government in the lat even ear. Economic
recover, from both the devating 2015 earthquake and the
COVID-19 pandemic, will be a long proce.

The November 2022 Nepali election are over now, and a new federal government ha
been formed with the Maoit leader Puhpa Kamal Dahal a the prime miniter. The
Nepali Congre, the Communit Part of Nepal (CPN) (Maoit Centre), the CPN (Uni몭ed
Socialit), Loktantrik Samajwadi Part Nepal, and Ratria Janamorcha ‒ the coalition
partner in the government ‒ decided in Augut 2022 to form a pre-election alliance
called the Democratic-Left Alliance. Although the Nepali Congre became the larget
part in the parliament, the CPN (Maoit Centre) wa not read to upport the
Congre leader, Sher Bahadur Deuba, to be the prime miniter. The CPN (United
Marxit Leninit) upported the CPN (Maoit Centre), the third-larget part, to form
the government. Conequentl, the pre-election alliance ha been wrecked, and the
new alliance i perceived to have been founded on fragile ground. Thi i becaue the
new alliance, like the earlier one, i neither ideologicall coheive, nor formed to
achieve a certain national goal. The projection, therefore, i that political intabilit
will likel continue, driving down expectation about the future of the countr’
economic health.

The devatating earthquake of April 2015 ha plaed a tragic role in contributing to
thee economic hardhip, with the immediate impact coting a much a half of
Nepal’ GDP. In FY2019/20, the COVID-19 pandemic further damaged the lowl
recovering econom, which contracted, for the 몭rt time in four decade, b 1.9
percent. Moreover, the ongoing Ruia-Ukraine war ha had direct repercuion, and
2021 and 2022 were turbulent ear dometicall a the political crie deepened.

According to data from the central Nepal Rahtra Bank (NRB), lifting of the COVID-19
retriction elevated dometic demand, which drove economic growth in 2021 b 4.01
percent. Although growth in FY2021/22 i etimated to be 5.8 percent, the World Bank
project that it will decreae to 5.1 percent in FY2022/23 and 4.9 percent in FY2023/24.
The newl appointed 몭nance miniter, Bihnu Praad Paudel, recentl aid that the
countr had reached a diappointing tage of economic growth. He added that he wa
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identifing the trouble ahead before bringing out concrete plan and program. At
cloer inpection, it i not too hard to 몭gure out the problem the Nepali econom i
facing.

According to the annual Macroeconomic and Financial Situation report publihed b
the NRB, with the exception of FY2020/21, in몭ation ha rien conitentl in the lat
몭ve ear. In몭ation wa 4.6 percent in FY2018/19 and 6.32 percent in FY2021/22. It ha
reached 7.38 percent in FY2022/23, baed on the data from the 몭rt 몭ve month. The
Ruia-Ukraine war ha further ecalated dometic in몭ation, which ha reulted in
more expenive commoditie uch a fuel, food, and tranportation.

Nepal ha witneed a maive decline in economic activit in the pot-pandemic era.
There ha been a dramatic decreae of 34.6 percent in export in FY2022/23 o far.
During the ame period, import alo hrunk b 20.7 percent. In addition, the countr’
agricultural production declined from 2.8 percent in FY2020/21 to 2.3 percent in
FY2021/22. Thee decline have contributed to a more general fall in foreign reerve
and revenue repectivel, with further reduction in GDP growth expected –
exacerbated b the reduction in agricultural production.

Report how that the 몭cal poition of the countr ha been trending in a continuou
de몭cit over the pat two decade. Nepal’ trade de몭cit between FY2003/4 and
FY2019/20 ha krocketed 13-fold, which ha alo been impacted b the COVID-19

pandemic. According to the NRB, while there wa a de몭cit of 몭180 billion (A$194

million) in FY2018/19, thi amount increaed to 몭260 billion in FY2021/22. The

outtanding government debt a of mid-Jul 2022 wa 몭2011.58 billion, which i 41.5
percent of total GDP. The hare of the foreign debt i 51 percent. There wa a de몭cit of
US$2 billion in balance of pament in the FY2021/22. Thi all preent a gloom
picture for Nepal’ econom.

There are, however, ome poitive trend. The increae in remittance b 13.1 percent in
FY2022/23 i a ilver lining, which i up from 2.2 percent from the lat ear. Gro
foreign exchange reerve have increaed to US$9.82 billion from $9.54 billion lat
몭cal ear. It i, however, alo important to note that a million more Nepali have left
the countr for overea emploment in the lat three ear. Although thi will
increae remittance and foreign exchange reerve, thi ma depre the countr’
econom b encouraging people to bu imported good while dicouraging dometic
production.

The government’ retriction on the import of luxur good from April to December
2022 helped increae foreign reerve, but it alo reulted in reduced revenue. The ban
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2022 helped increae foreign reerve, but it alo reulted in reduced revenue. The ban
wa lifted lat month to meet new condition et b the International Monetar Fund.
That aid, the continuit of the ban would have further hurt the trade and econom of
the countr. Thi import-dependent and remittance-driven nature of the econom will
no doubt continue to train the national econom.

According to the 2022 Index of Economic Freedom publihed b the Heritage
Foundation, except for the ear 2020, Nepal’ economic freedom core ha been
decreaing ince 2017, falling from 55.1 to 49.7 in 2022.. Higher economic freedom
core are aociated with higher properit. The countr’ econom it at a low 148th
on the freedom cale, it clai몭cation ha been downgraded from “Motl Unfree” to
“Repreed.” The index meaure economic freedom baed on factor uch a
propert right, government integrit, judicial effectivene, government pending, tax
burden, 몭cal health, buine freedom, monetar freedom, and invetment freedom.
The index note that the Nepali econom i lightl taxed, and invetment and 몭nancial
freedom are ver low. Thi indicate that a lack of economic freedom ha made it
dif몭cult to achieve greater economic properit. Thi ituation i, in fact, ver
frutrating for both foreign and dometic invetor.

The trend of an increaing trade de몭cit, decreaing foreign exchange reerve, and
increaing in몭ation have battered the economic health of the countr and economic
life of the people. Though the devating earthquake of 2015, COVID-19 pandemic, and
the Ruia-Ukraine crii have contributed to thi bleak economic ituation, a lack of
good governance and apath b the tate, fuelled b political intabilit, are no le
reponible for thi depreing picture of the national econom. Thu, how table the
newl formed government will be, how effectivel it will operate it governance
tem, and what level of willpower it will how to improve the economic condition
going forward, will largel determine the future of Nepal’ econom.

Dr Bikram Timilina i a Kathmandu-baed freelance analt and reearcher. He i alo
an Adjunct Reearch Fellow at Grif몭th Univerit.

Thi article i publihed under a Creative Common Licence and ma be republihed
with attribution.
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Preventing Election Violence Through Diplomac

B Bhojraj Pokharel
10 October 2018

With man countrie uffering from election violence toda, what can be done to
prevent it? Earl, utained and conitent preventive diplomac can prove ueful.

Ruia' Faltering Promie to Pot-Soviet State

B Dr Shuhrat Baratov
05 October 2022

Conumed b the war in Ukraine, Ruia in’t holding up a collective defence
bargain for Central Aia and the Caucau. The annexation of eatern Ukraine will
make Ruia even le attractive a a ecurit all.
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Thi week in Autralian foreign affair: temporar cloure of the Autralian
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